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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Miembros de la Asamblea General y Junta Directiva del:

Fondo Complementario Previsional Cerrado- FCPC De la Caja de Mejoramiento
Administrativo de la Asociacion de Funcionarios y Empleados del
Servicio Exterior Ecuatoriano- AFESE

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general del Fondo Complementario Previsional Cerrado-FCPC de la Caja
de Mejoramiento Administrativo de la Asociacion de Funcionarios y Empleados del Servicio Exterior
Ecuatoriano- AFESE, al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio termlnado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera del Fondo Complementario Previsional Cerrado -
FCPC de la Caja de Mejoramiento Administrativo de la Asociacién de Funcionarios y Empleados del
Servicio Exterior Ecuatoriano - AFESE, al 31 de diciembre de 2017, asi como, el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las normas
y practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracién del Fondo sobre los estados financieros

La Administracién del Fondo es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las normas y practicas contables establecidas
por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, entidad encargada del control y vigilancia de las
instituciones del sistema financiero y de control interno que la Administracién considere necesario
para permitir la preparacién de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo Complementario Previsional Cerrado - FCPC de la Caja de Mejoramiento
Administrativo de la Asociacién de Funcionarios y Empleados del Servicio Exterior Ecuatoriano -
AFESE, para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a
menos que la Administracion intente liquidar el Fondo o cesar operaciones, o no tiene otra
alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros del Consejo de Administracion del Fondo son responsables de supervisar el
proceso de informacién financiera del Fondo.

Responsabilidad del Auditor externo en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable de
Entidad en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como Entidad en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden llevar a que el Fondo no continué como una entidad en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion del Fondo en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Quito, yo\22él 2018
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FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO- FCPC DE LA CAJA DE
MEJORAMIENTO ADMINISTRATIVO DE LA AOSICACION DE FUNCIONARIOS Y
EMPLEADOS DEL SERVICIO EXTERIOR ECUATORIANO- AFESE

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

Activo corriente:

Fondos disponibles 4 311672
Inversiones no privativas 6 19.487.327
Cuentas por cobrar 7 104.694
TOTAL 19.623.693
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Beneficios definidos 8 18.396.700
Cuentas por pagar 9 156.294
Total 18.552.994
PATRIMONIO DE LOS ASOCIADOS

(Véase estado adjunto) 10 1.070.699
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 19.623.693
Javier Llorca Catena Wellington Cadena
DIRECTOR FINANCIERO ADMINISTRATIVO CONTADOR

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO- FCPC DE LA CAJA DE
MEJORAMIENTO ADMINISTRATIVO DE LA AOSICACION DE FUNCIONARIOS Y
EMPLEADOS DEL SERVICIO EXTERIOR ECUATORIANO- AFESE

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS POR: Notas

Intereses y rendimientos ganados 1 1.891.241
Oftros ingresos 3.378
Total 1.894.619
GASTOS DE:

Pérdida en venta o valuacién de activos 12 381.190
Gastos por bienes y servicios de consumo 102.872
Gastos financieros 509
Gastos no operativos 13 174.261
Otros 165.087
Total 823.920
Excedente del ejercicio 1.070.699
Javier Llorca Catena Wellington Cadena
DIRECTOR FINANCIERO ADMINISTRATIVO CONTADOR

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO- FCPC DE LA CAJA DE MEJORAMIENTO
ADMINISTRATIVO DE LA AOSICACION DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS DEL SERVICIO

EXTERIOR ECUATORIANO- AFESE

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en doélares estadounidenses)

Resultados Excedente del

Acumulados Ejercicio Total
Diciembre 31, 2016 (98.579) 299.116 200.537
Bono Navidefio (62.426) (62.426)
Transferencia fondo comun jubilacion (138.111) (138.111)
Transferencia a resultados acumulados 98.579 (98.579) 0
Excedente del ejercicio 1.070.699 1.070.699
Diciembre 31, 2017 0 1.070.699 1.070.699

Javier Llorca Catena
DIRECTOR FINANCIERO ADMINISTRATIVO

Wellington Cadena
CONTADOR

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




NUNEZ SERRANO Y ASOCIADOS CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provistos por actividades de operacion

Excedente del ejercicio

Cambios en activos y pasivos operativos
Disminucién en Cuentas por cobrar
Incremento en Cuentas por pagar

Pago bono navidefio

Efectivo neto provistos por actividades de operacién

Flujos de efectivo generados por actividades de operacién:

Intereses y rendimientos ganados
Efectivo recibido de Socios
Efectivo pagado a Socios

Otros ingresos (egresos), neto

Efectivo neto utilizado por actividades de operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades de
inversion:
Incremento en inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo aplicados a las actividades de financiamiento:

Transferencia a beneficios definidos
Incremento en beneficios definidos

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Aumento (Disminucién) neta de efectivo
Efectivo en caja y bancos al principio de afio

Efectivo en caja y bancos al fin del afio

Javier Llorca Catena
DIRECTOR FINANCIERO ADMINISTRATIVO

1.070.699

117.381
48.065

(62.426)
103.021

1.173.719

1.105.261
1.787.992
(1.557.825)

(161.709)
1.173.719

(1.421.528)
(1.421.528)

(138.111)
368.279

230.168

(17.641)
49.313

31.672

Wellington Cadena
CONTADOR

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO- FCPC DE LA CAJA DE
MEJORAMIENTO ADMINISTRATIVO DE LA ASOCIACION DE FUNCIONARIOS Y
EMPLEADOS DEL SERVICIO EXTERIOR ECUATORIANO- AFESE.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA 1. — IDENTIFICACION DEL FONDO Y ACTIVIDAD ECONOMICA

o Nombre de la entidad.-
Fondo Complementario Previsional Cerrado de la Caja de Mejoramiento Administrativo
de la Asociacién de Funcionarios y Empleados del Servicio Exterior Ecuatoriano -

AFESE.

° RUC de la entidad.-
1792002680001.

° Domicilio.-

Vicente Ramoén Roca No. 951 y General Ulpiano Paez, Quito - Pichincha.

° Forma legal.-
Fondo Complementario Previsional Cerrado de Cesantia y Planes de Pago de
Pensiones Jubilatorias.

o - Pais de incorporacion.-
Ecuador.
o Descripcion.-

Mediante Decreto Supremo No. 35 del 09 de enero de 1976, publicado en el Registro Oficial
No. 7 del 20 del mismo mes y afio, se establece que la Caja de Mejoramiento Administrativo de
la AFESE es persona juridica, de derecho privado, plenamente capaz de adquirir derechos y
contraer obligaciones. Segun el Articulo 2 de dicho Decreto Supremo la Caja de Mejoramiento
Administrativo y sus Servicios de Jubilacion y de Ahorro y Crédito deben funcionar en
conformidad con sus respectivos Reglamento General y Reglamentos Especiales.

Mediante Resolucion No. SBS-2005-457 del 09 de agosto de 2005, la Superintendencia de
Bancos del Ecuador resuelve aprobar los Estatutos y registrar en este organismo de control al
Fondo de Cesantia como Fondo Complementario Previsional Cerrado de la Caja de
Mejoramiento Administrativo de la Asociacién de Funcionarios y Empleados del Servicio
Exterior Ecuatoriano (AFESE). En Asamblea General Extraordinaria de Socios - Participes del
Fondo del 11 de octubre del 2005, fueron aprobados los estatutos reformados.

La Superintendencia de Bancos del Ecuador es la entidad encargada del control de los Fondos
Complementarios Previsionales Cerrados.

El Fondo tiene como objetivo principal proteger econémicamente a todos los miembros de la
Caja de Mejoramiento Administrativo de AFESE, de los riesgos de vejez e invalidez, mediante
el pago de una pension, para quienes cumplan con los requisitos determinados en el
Reglamento General, a fin de que perciban un ingreso compatible con la categoria, afios de
aportacion y edad en que se retiran del servicio activo; y en caso de muerte una pension de
montepio a favor de los beneficiarios. Actualmente el beneficio de jubilaciéon se administra bajo
el régimen de beneficio definido.

.



NOTA 1. — IDENTIFICACION DEL FONDO Y ACTIVIDAD ECONOMICA
(continuacién)

El Fondo tendra una duracién indefinida, mientras cumpla sus fines y las normas que lo rigen.
Participes del Fondo:

Son participes del Fondo, los funcionarios y empleados del Ministerio de Relaciones Exteriores.
Al 31 de diciembre del 2017, el Fondo esta conformado por 708 participes, de los cuales 455
son activos, 202 beneficiarios de jubilacion y 51 beneficiarios de montepio.

Recursos del Fondo:

o El aporte obligatorio de cada uno de sus Socios-Participes pertenecientes al servicio
Activo del Ministerio de Relaciones Exteriores;

Las inversiones que el Fondo mantenga y su rendimiento;

Las reservas que se crearen o planificaren;

Los bienes muebles e inmuebles de su propiedad,;

Las contribuciones, aportes, legados y donaciones voluntarios que reciba de personas
naturales o juridicas, ecuatorianas o extranjeras.

Beneficiarios:

Para la aplicacion de las prestaciones del Fondo, ademas del socio-participe, se entenderan
como beneficiarios exclusivamente:

o El cényuge o conviviente que sobreviviere con derecho en los términos previstos en el
Cadigo Civil. Este derecho estara vigente hasta cuando cambie su estado civil o
conviva con otra persona;

° Los hijos sobrevivientes con derecho a pensiéon de montepio en los términos previstos
en el Reglamento Especial;
o Los padres de un socio activo o de un pensionista por incapacidad que al momento de

fallecer no tenga ni conyuge, ni conviviente que le sobreviva ni hijos sobrevivientes con
derecho a pension de montepio.

Requisitos para acogerse a los beneficios:

° Prestacion por vejez.- haber cumplido 60 afios de edad como minimo, haber aportado
por lo menos 14 afios al Fondo y haber cesado en sus funciones.
o Prestacion por incapacidad total y permanente.- sufrir una lesion total y permanente

que le impida trabajar, que se produzca con posterioridad al ingreso como socio del
Fondo y que sea debidamente certificada por el Departamento Médico del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. El periodo minimo de un afio no sera necesario
cuando la incapacidad sea sobreviviente por accidente de trabajo.

Pension por vejez:

La pension por vejez sera igual a la pensién referencial de jubilacién que para cada categoria
apruebe el Consejo de Administracion, multiplicada por el coeficiente que le corresponda de
acuerdo con la edad y el numero de afios de aportaciones al programa, segun la tabla
establecida en el estatuto o en los estudios actuariales realizados para el efecto.



NOTA 1. - IDENTIFICACION DEL FONDO Y ACTIVIDAD ECONOMICA
(continuacion)

El socio tendra derecho a la pension referencial de su categoria siempre y cuando haya
aportado en ella por lo menos un afio no interrumpido o, en su defecto, recibira la que
corresponda a la categoria inmediata inferior.

La pension referencial de jubilacién sera determinada en funcién de los valores que sirven de
base para el célculo de la aportacién en cada categoria. La pension para el socio que
transitoriamente se encuentre en una categoria diferente a la que le corresponde, en ningtn
caso podra ser superior a la de su propia categoria en el Escalafén.

Pensién por incapacidad:

La pensién por incapacidad sera igual a la pensién referencial de jubilacion de su categoria,
siempre y cuando haya permanecido en ella por lo menos un afio y, de lo contrario, de la
categoria inmediata inferior. Esta pensién sera multiplicada por el coeficiente que le
corresponda de acuerdo con la edad y siempre que registre aportaciones al Fondo por igual
numero de afios de servicio, segun la tabla establecida en el estatuto

El coeficiente respectivo se aplicara a la pension referencial de jubilacion que para cada
categoria apruebe el Consejo de Administracién.
Determinacioén de pensiones.

El Consejo de Administracion determinaré preferentemente en el mes de abril de cada afio las
variaciones a las pensiones que sean recomendadas por los estudios actuariales.

Al producirse un incremento de los aportes al Fondo, como consecuencia de un aumento de
las remuneraciones de los funcionarios y empleados del Servicio Exterior, el Consejo de
Administracién considerara este factor y el nimero de beneficiarios para la fijacion de las
pensiones con sujecién a las recomendaciones de los calculos actuariales.

Devolucién de aportes:

Las aportaciones personales no son reembolsabas puesto que éstas corresponden al costo del
seguro ya devengado que protege al socio-participe de los riesgos de incapacidad y muerte, y a
las prestaciones de su jubilacion por vejez.

Calculos actuariales:

El Consejo de Administraciéon contratara cada dos afios la realizaciéon de los pertinentes
estudios matematico-actuariales a fin de mantener un control técnico del sistema, los que seran
entregados a la Superintendencia de Bancos del Ecuador para su analisis y aprobacién hasta
el 31 de marzo del afio siguiente a la fecha de su elaboracién.

Si los resultados que se obtengan del estudio actuarial evidencian un déficit patrimonial en los
recursos administrados por el Fondo, el Consejo de Administracién de forma inmediata y en
colaboracién con el Consejo de Vigilancia y los Comités de Riesgo e Inversiones, elaborara un
cronograma de ajuste y correccion de dicho déficit.



NOTA 1. - IDENTIFICACION DEL FONDO Y ACTIVIDAD ECONOMICA
(continuacién)

No podran modificarse las condiciones y requisitos minimos para otorgar las pensiones
establecidas en el Fondo o determinarse incrementos no monetarios en la magnitud de las
mismas, sin contar para el efecto con el respaldo del informe actuarial favorable que demuestre
la solvencia financiera de los cambios propuestos, el informe favorable del Consejo de
Vigilancia y, si fuere el caso, la aprobacion de la Asamblea General. °’

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de presentacion:

Los estados financieros del Fondo han sido preparados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica y estan presentados de conformidad con normas y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuadory las resoluciones de la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera entidad encargada del control y vigilancia de las
instituciones del sistema financiero; las cuales difieren de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

El Titulo Il.- Sistema Financiero Nacional, CAPITULO XXXVIl.- De los Fondos
Complementarios Previsionales Cerrados, Seccién Il.- Normas que Regulan la Constitucion,
Registro, Organizacién, Funcionamiento y Liquidacién de los Fondos Complementarios
Previsionales Cerrados, establece que los Fondos Complementarios se someteran a las
normas establecidas por el Cédigo Organico Monetario y Financiero, la Ley de Seguridad
Social, las resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, las
resoluciones y disposiciones de la Superintendencia de Bancos.

Las politicas de contabilidad que sigue el Fondo requieren que la Administracién efectue ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos,
la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como
las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.

Las principales diferencias entre las politicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador, y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, se describen a continuacion:

e La Superintendencia no requiere la preparacién y presentacion del estado de resultado
integral. Las NIIF requieren la preparacion y presentacion de dicho estado financiero.

e |a Superintendencia ha definido que el valor razonable para medicién de las inversiones es
el precio por el que puede ser intercambiado un instrumento financiero en un determinado
momento, en una transaccion libre y voluntaria entre partes interesadas, debidamente
informadas e independientes entre si. Las NIIF definen al valor razonable como el precio
que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una
transaccion de mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de medicion en las
condiciones actuales del mercado; es decir el precio de salida.

e Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requieren la presentacion de
estados financieros comparativos y que sean estructurados cuando exista un cambio
contable, mientras que la Superintendencia de Bancos no permite la modificacién de los
estados financieros en forma retroactiva cuando existe un cambio contable y ademas no
establece la presentacién de los estados financieros en forma comparativa.

4



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

e La Superintendencia no requiere que se reconozca en los estados financieros el efecto del
impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos incluidos en los estados
financieros y los reportados para efectos tributarios, tal como lo establecen las NIIF.

b) Fondos disponibles

Registra los recursos de alta liquidez que dispone el Fondo para sus operaciones regulares,
cuyo uso no esta restringido. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

c) Inversiones no privativas

Se registra al valor de la transaccion, utilizando la metodologia de la “fecha de negociacién” de
los instrumentos de inversion adquiridos por el Fondo, en cumplimiento de sus objetivos; los
costos adicionales de transaccion se registraran como gastos. El Fondo documenta y clasifica
sus inversiones segun el origen del emisor y la fecha de vencimiento.

La valoracion de las inversiones se efectua diariamente al valor razonable utilizando los precios
de mercado o mediante modelos de valoracion, segln corresponda; cuando el valor razonable
excede al valor contable se reconoce una ganancia por fluctuacién y cuando es inferior al valor
contable se reconoce una pérdida por fluctuacién de valor en el estado de resultados.

De acuerdo a lo dispuesto en las Normas que regulan la constitucion, registro, organizacion,
funcionamiento y liquidacién de los Fondos Complementarios Previsionales cerrados, establece
que los Fondos Complementarios realizaran las inversiones observando los principios de
eficiencia, transparencia, seguridad, oportunidad, liquidez, diversificacion y rentabilidad, con
sujecion a la normativa expedida por la Junta de Politica y Regulacién Monetariay Financieray
al control de la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Las inversiones clasifican en las siguientes categorias:

Corto plazo: Hasta 3 arios.
Mediano plazo: De 3 a 5 afios.
Largo plazo: Mas de 5 arios.

d) Cuentas por cobrar.

Registra los valores de cobro inmediato provenientes de las operaciones del giro normal del
negocio. Comprende principalmente los valores devengados por los rendimientos por cobrar de
inversiones no privativas, ademas por las cuentas por cobrar por las planillas emitidas y
cuentas por cobrar varias.

El débito de las acumulaciones de los rendimientos y los intereses devengados se hace con
crédito simultaneo a las correspondientes cuentas de resultados. También se incluye la cuenta
puente para registrar las planillas remitidas al cobro a los patronos o encargados de hacer los
descuentos por concepto de aportaciones de los participes.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

e) Equipos de computacion
Los equipos se encuentran registrados a su valor de adquisicién.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta. Al 31 de diciembre del 2018, los equipos se
encuentran totalmente depreciados, por lo que su valor en libros es cero.

f) Beneficio definido

Corresponde a los aportes personales convenidos voluntariamente y que realizan los socios al
Fondo Acumulado del Programa de Jubilacion, ademas se registran los pagos realizados a los
socios participes en servicio pasivo y lo excedentes generados en el periodo bajo un régimen
de beneficio definido con un sistema de financiamiento de reparto o capitalizacion, en el cual la
prestacion puede ser fija o variable, destinado a otorgar prestaciones de jubilacion, cuando se
cumplan los requisitos establecidos en la Ley de Seguridad Social, en las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, en el estatuto y los reglamentos
internos debidamente aprobados.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo esta administrado bajo un sistema de capitalizacién
incompleta con capitales de cobertura (régimen solidario de beneficio definido). De acuerdo con
lo establecido por las normas, la Administraciéon del Fondo ha presentado la documentacion
requerida por la Superintendencia de Bancos del Ecuador con el propésito de mantener el
régimen solidario, sin embargo no se ha tenido una respuesta en firme por parte de este
Organismo de Control.

El Fondo ha realizado un estudio actuarial al 30 de septiembre de 2016 en el cual se ha
considerado el analisis de la situacién actual respecto al sistema financiero, esquema de
prestaciones y régimen demografico, dando como resultado un superavit de 3.6 millones en un
horizonte de 30 afios revelando asi la factibilidad y sostenibilidad actuarial del FCPC-CMA-
AFESE.

g) Cuentas por pagar

Se registran especialmente las obligaciones de pago en favor de la Asociacion de Funcionarios
y Empleados del Servicio Exterior Ecuatoriano (AFESE) y la Caja de Mejoramiento
Administrativo de AFESE. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado.

h) Impuestos y tasas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, Art. 9, numeral 5, las Instituciones
Privadas sin fines de lucro, legalmente constituidas en el Ecuador, se encuentran exentas del
pago de impuesto a la renta, siempre que sus bienes e ingresos se destinen a sus fines
especificos y ademas cumplan con los deberes formales establecidos en el Cédigo Tributario y
en esta ley. A partir del afio 2000 las Instituciones sin fines de lucro, deben presentar
declaraciones de impuesto a la renta informativas.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

i) Participacion a trabajadores

El Fondo es una organizacion de derecho privado, sin fines de lucro, razén por la cual, sus
excedentes no se encuentran sujetos a la determinacién y pago del 15% de participacion a
trabajadores. El Fondo no dispone de personal bajo relacion de dependencia. Segun
disposicion de la Asamblea General, los gastos del personal son asumidos por la Asociacién
de Funcionarios y Empleados del Servicio Exterior Ecuatoriano (AFESE).

j) Patrimonio

Registra el excedente neto o déficit al cierre del ejercicio, mismo que al inicio del siguiente afio
es transferido a la cuenta de beneficios definidos.

k) Ingresos de actividades ordinarias
Son reconocidos en el estado de resultados del ejercicio econdmico en el que se realizan.
1) Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

NOTA 3.- POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracién del Fondo es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a
las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por el Fondo.

El Fondo revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS DE LA ADMINISTRACION

El Fondo efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se evalta la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de
riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en
libros excede el valor futuro de recuperacioén se considera deterioro y se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.



NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS DE LA ADMINISTRACION
(continuacioén)

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalta la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activoy en
los resultados del periodo.

NOTA 5.- FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a:

(US$)
Caja 392
Bancos 31280
Total 31.672
NOTA 6.- INVERSIONES NO PRIVATIVAS
Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a:
(US$)
Inversiones locales (1) 3.5600.747
Inversiones en el exterior, renta fija (2) 7.018.667
Inversiones en el exterior, renta variable (3) 8.967.913
Total 19.487.327

(1) Corresponden a certificados de deposito due el Fondo mantiene en el Banco Pichincha, con
tasas de interés anual que fluctian entre el 2% y el 7.80% y plazos entre 30 y 280 dias.

(2) Renta fija:

(USs$)
Merrill Lynch 5.338.078
UBS International Inc. 1.677.392
Morgan Stanley Smith Barney 3.198
Total 7.018.667



NOTA 6.- INVERSIONES NO PRIVATIVAS
(continuacion)

(3) Renta variable:

Merrill Lynch
UBS International Inc.
Morgan Stanley Smith Barney

Total

(US$)

5.897.131
1.432.407
1.638.375

8.967.913

Los portafolios de inversiones en el exterior se presentan al 31 de diciembre de 2017 al valor
de mercado de acuerdo al reporte de cotizacion de cada una de las instituciones
administradoras. El rendimiento de estos titulos se origina por el precio establecido al momento

de la disposiciéon del mismo.

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017, comprende:

Rendimientos por cobrar, inversiones no privativas
Planillas emitidas, aportes socios Ecuador
Otras cuentas por cobrar

Total

NOTA 8.- BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a:

Aportes socios participes activos (1)
Fondos acumulados del programa de jubilacion (2)
Pensiones jubilares (3)

Total

(US$)

21.350
48.810
34.533

104.694

(US$)

1.787.992
18.166.533

(1.557.825)
18.396.700

(1) Corresponde a los aportes del periodo efectuados por los socios activos del Fondo, estos
valores se acumulan en esta cuenta y al inicio del siguiente afio son transferidos a la
cuenta Fondos Acumulados del Programa de Jubilacién.



NOTA 8.- BENEFICIOS DEFINIDOS
(continuacién)

(2) Corresponde a los valores acumulados por concepto de aportes y rendimientos anuales
que serviran para el pago de las prestaciones de acuerdo a lo establecido en el estatuto del
Fondo.

(3) Corresponde a los valores cancelados durante el periodo por concepto de jubilaciones
mensuales, a los socios participes, que cumplieron con los requisitos de jubilacién, estos
valores se netean al inicio del siguiente afio con la cuenta Fondos Acumulados del
Programa de Jubilacion.

Segun disposiciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera en la
Disposicién Transitoria Sexta de la Resolucién No. 280-2016-F del 7 de septiembre de 2016
expide las Normas que regulan la Constitucién, Registro, Organizacién, Funcionamiento y
Liquidacién de los Fondos Complementarios Previsionales Cerrados, indica: “los Fondos
Complementarios Previsionales Cerrados que aun se administran bajo un régimen de
administracién de beneficio definido, que cuentan con informes econémicos financieros y
estudios actuariales que evidencien su sostenibilidad en las prestaciones como en su
financiamiento, en el plazo improrrogable de 90 dias, el Presidente del ente previsional
convocara a asamblea general de participes, para resolver si contintian con el régimen de
administracién de beneficio definido o deben migrar a un régimen de administracion de
capitalizacién individual. Dicha resolucion para mantener o migrar al régimen de administracion
referidos, debera ser adoptada al menos por la mayoria simple del total de participes". Al
respecto, mediante Acta de la Asamblea General Extraordinaria No. 002-AGE-FCPC-2016-
R.V.CH. del 1 de noviembre de 2016 y Acta No. 003 AGE.FCPC 2016 del 29 de noviembre de
2016 los participes aprobaron mantener una administracién bajo régimen de beneficio definido,
con lo cual se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la resolucién antes mencionada. Esta
decision fue informada a la Superintendencia de Bancos del Ecuador el 07 de diciembre de
2016 y hasta la emision del presente informe, no se ha obtenido respuesta por parte del
Organismo de Control.

El Fondo ha realizado un estudio actuarial al 30 de septiembre de 2016 en el cual se ha
considerado el analisis de la situaciéon actual respecto al sistema financiero, esquema de
prestaciones y régimen demografico, dando como resultado un superavit de 3.6 millones en un
horizonte de 30 afios revelando asi la factibilidad y sostenibilidad actuarial del Fondo.

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, comprende:

(USs$)
Retenciones en la fuente 121
Cuentas por pagar AFESE (1) 125.391
Otras cuentas por pagar jubilados 30.782
Total 156.294

(1) Corresponde a valores pendientes de pago a la AFESE por la prima de seguro médico de
los socios jubilados del mes de diciembre de 2017, consultas médicas, servicios utilizados

por el personal jubilado, etc.
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NOTA 10.- RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al resultado del ejercicio, mismo que al inicio del
siguiente afio es transferido a los Fondos Acumulados del Programa de Jubilacion.(Véase Nota

8)
NOTA 11.- INTERESES Y RENDIMIENTOS GANADOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a:

(USs$)
Rendimientos certificados a plazo fijo 252.269
Fluctuacién en inversiones en el exterior renta fija 525.292
Fluctuacion en inversiones en el exterior renta variable 964.781
Intereses y dividendos en inversiones en el exterior 148.898
Total 1.891.241

NOTA 12.- PERDIDA EN VENTA O FLUCTUACION DE ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a:

(USs$)

Fluctuacioén en inversiones en el exterior renta fija 88.972
Fluctuacion en inversiones en el exterior renta variable 292.218

Total 381.190

NOTA 13.- GASTOS NO OPERATIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, Gastos operativos por US$ 174.261 incluye principalmente a los
valores pagados por el aporte para el financiamiento de la péliza de seguro médico de los
socios de la Asociacion de Funcionarios y Empleados del Servicio Exterior Ecuatoriano
(AFESE) por 13,000 mensuales, valor establecido segin memorando FCPC-013-2016 DF del
19 de abril de 2016 ordenado por el presidente del Fondo, realizando un aporte total por
156,000, asi como la contribucién a la Superintendencia de Bancos del Ecuador por 12.963.

NOTA 14. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha del informe de los Auditores Externos, mayo 21
del 2018, no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.

i



